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Fortsatt fokus pa forvaltning

8 miljoner kronor i portféljinvesteringar

Tredje kvartalet, juli - september 2016
* Investeringar om 8 miljoner kronor i fem befintliga portfoljféretag. Fem innehav har avyttrats.
« Resultat efter beraknad skatt uppgick till -19 miljoner kronor.
« Kassaflodet uppgick till -2 miljoner kronor.
 Likvida medel och kortfristiga placeringar vid kvartalets slut uppgick till 1 157 miljoner kronor.

Delaret, januari-september 2016

* Investeringar om 48 miljoner kronor i 16 nya och befintliga portféljféretag. Sju innehav har avyttrats.
« Resultatet efter beraknad skatt uppgick till -44 miljoner kronor.

« Kassaflodet uppgick till -52 miljoner kronor.

 Likvida medel och kortfristiga placeringar vid delarets slut uppgick till 1 157 miljoner kronor.

VD har ordet

Under tredje kvartalet har vi investerat 8 miljoner kronor i fem befintliga portfoljféretag. Dels i Artboard, som producerar och utvecklar
kompositkonstruktioner till bland annat batar och tag och dels i JPS Teknik, som utvecklar sdgenheter for skogsindustrin. Vi har aven
utfardat ett konvertibelt 1an till SmartPlanes i Sverige, ett 1an till Sédra Norrlands Hamn och Logistik samt ett lan till Tillvaxtkassan i
Trangsviken. Vi har dessutom tecknat avtal om att delta i en nyemission i Ruta Ett Entertainment.

Inlandsinnovations portféljbolag Z-forestab har avyttrat innehavet i Cranab till Gestioni SpA som darmed blivit majoritetsagare i
bolaget. Affaren kommer att starka Cranabs globala konkurrenskraft. Vi har aven avyttrat Inlandsinnovations innehav i
gruvutvecklingsbolaget Nordic Iron Ore till Copperstone som ar en kompetent agare i den sektorn.

Nagra portfoljforetag expanderar, andra har fatt utmarkelser. Exempelvis har Kungsberget, som ags av Branasgruppen, byggt ut infér
vintersasongen och okar den totala skidakningsytan med 35 procent. Elevenate har nominerats i kategorin arets sportleverantor av
branschtidningen Habit och Netrounds har tagit hem priset for basta test- och matldsning pa 5G Asia i Singapore. Gronklittsgruppen
har fatt en topplacering bland Sveriges skiddestinationer, i analysféretaget Nordic Benchs kundundersdkning.

Peter Gullander
Verkstéllande direktor
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Héandelser under tredje kvartalet 2016

Under kvartalet har investeringar skett i andelar och lan om 8 (44) miljoner kronor i de befintliga portfoljforetagen Artboard AB, JPS
Teknik AB, SmartPlanes i Sverige AB, Sddra Norrlands Hamn och Logistik AB och Tillvaxtkassan i Trangsviken AB. Avyttringar har
skett av andelarna i portfoljforetagen Bothnia Invent AB, Flexibla Bostader Nord AB, Nordic Iron Ore AB (publ), Spintso International
AB och Orndalen Exploatering AB.

Den 29 augusti 2016 hdlls en extra bolagsstdmma dar Inlandsinnovation AB gavs en ny agaranvisning.

Héndelser under januari-september 2016
Under delaret har portfoljinvesteringar skett i aktier och konvertibler om 48 (130) miljoner kronor i 16 (24) nya och befintliga
portfoljforetag. Sju (tva) innehavsforsaljningar ("exits") har genomférts under delaret.

Den 16 juni 2016 beslutade riksdagen att anta regeringens forslag i propositionen “Staten och kapitalet - struktur for finansiering av
innovation och hallbar tillvaxt (prop. 2015/16:110)". Beslutet innebar bland annat att Inlandsinnovation kommer att bli ett helagt
dotterbolag till det nybildade nationella utvecklingsbolaget Saminvest AB.

EKONOMISK UTVECKLING | SAMMANDRAG "

Kvartal 3 Kvartal 3 Kvartal 1-3 Kvartal 1-3

2016 2015 2016 2015 Helar 2015
Resultat efter skatt, tkr -19 314 -18 786 -44 242 34 041 -15 226
Antal foretag i investeringsportfoljen, stycken 49 51 49 51 52
Portféljinvesteringar under perioden, tkr 7810 43 889 48 130 130 286 205 849
Periodens kassaflode, tkr -2 320 -48 704 -51 547 -127 204 -185 779
Likvida medel och kortfristiga placeringar, tkr 1156965 1159705 1156965 1159705 1200 781
Langfristiga kapitalplaceringar i vardepapper, tkr - 100 000 - 100 000 -
Justerat eget kapital, tkr 1891098 1979380 1891098 1979380 1935340
Soliditet, % 99,1 98,9 99,1 98,9 98,7
Antal anstéllda, stycken 12 12 12 12 12

1) nyckeltalsdefinitioner framgér under redovisningsprinciper.

Inlandsinnovations vision
Inlandsinnovations vision ar att medverka till tillvaxt samt fler och mer innovativa foretag i de sju nordligaste lanen. Affarsidén ar att
vara aktiv i tillvaxtsatsningar, vilket i korthet innebar att identifiera och investera i framst innovativa foretag.

Inlandsinnovations uppdrag

Inlandsinnovation &r ett riskkapitalbolag som ags av svenska staten. Bolaget bildades i december 2010 efter ett riksdagsbeslut och
fick ett kapitaltillskott pa tva miljarder kronor. Inlandsinnovation inledde sin verksamhet under sista kvartalet 2011. Pa
marknadsmassiga villkor ska bolaget direkt och indirekt investera i foretag och innovationsprojekt i Norrbottens, Vasterbottens,
Jamtlands, Vasternorrlands, Gavleborgs, Dalarnas och Varmlands lan. Detta utifran regionens majligheter och forutsattningar och
med syftet att framja foretagande och utveckling. Det innebar bland annat att Inlandsinnovation ska samarbeta med befintliga
offentliga och privata aktorer, sa att bolaget snabbt och effektivt kan fatta investerings- och finansieringsbeslut och na ut till olika
kategorier av kunder. Inlandsinnovations investeringar kan ske i nastan alla branscher. Inlandsinnovation har sitt sate i Ostersund.

Ekonomisk utveckling under tredje kvartalet 2016

Resultat

Resultat efter beraknad skatt for tredje kvartalet uppgick till -19 (-19) miljoner kronor. Resultatet har huvudsakligen paverkats av
resultat fran investeringsverksamheten inklusive resultat fran férsaljning av andelar och lan om -35 (0) miljoner kronor och
nedskrivningar i investeringsverksamheten om netto 19 (-16) miljoner kronor samt 6vriga externa kostnader och finansnetto fran
kapitalplaceringar. Orealiserade Overvarden har inte paverkat kvartalets resultat och uppgick for kortfristiga kapitalplaceringar till 30
(46) miljoner kronor.

Kassaflode
Kassaflodet uppgick under kvartalet till -2 (-49) miljoner kronor, varav -8 (-44) miljoner kronor investerats i andelar i och Ian till
portfoljforetag. Bolagets likvida medel och kortfristiga placeringar i fonder uppgick till 1 157 (1 160) miljoner kronor vid kvartalets slut.
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Eget kapital

Den 30 september 2016 uppgick Inlandsinnovations eget kapital till 1 859 (1 952) miljoner kronor, varav kvartalets resultat utgjorde
-19 (-19) miljoner kronor. Bolagets obeskattade reserver uppgick till 42 (35) miljoner kronor. Justerat eget kapital uppgick till 1 891
(1 979) miljoner kronor.

Ekonomisk utveckling under januari - september 2016

Resultat

Resultat efter beraknad skatt for delaret uppgick till -44 (34) miljoner kronor. Resultatet har huvudsakligen paverkats av resultat fran
investeringsverksamheten inklusive resultat fran férsaljning av andelar och 1an om -43 (42) miljoner kronor och resultat om 5 (-16)
miljoner kronor fran nedskrivningar, kostnader for personal och finansnettot fran kapitalplaceringar. Orealiserade Gvervarden har inte
paverkat halvarets resultat och uppgick for kort- och langfristiga kapitalplaceringar till 30 (46) miljoner kronor.

Kassaflode

Kassaflodet uppgick for delaret till -52 (-127) miljoner kronor inklusive investeringar i andelar och utlaning till portfoljféretag om -48
(-130) miljoner kronor. Bolagets likvida medel och kortfristiga placeringar i fonder uppgick till 1 157 (1 160) miljoner kronor vid
delarets slut.

Eget kapital

Den 30 september 2016 uppgick Inlandsinnovations eget kapital till 1 859 (1 952) miljoner kronor, varav delarets resultat utgjorde -44
(34) miljoner kronor. Bolagets obeskattade reserver uppgick till 42 (35) miljoner kronor. Justerat eget kapital uppgick till 1 891 (1 979)
miljoner kronor.

For ytterligare information, se resultat- och balansrakning, kassaflodesanalys samt foérandring av eget kapital.

Vasentliga handelser efter delarets utgang
Inga handelser av vasentlig betydelse har intraffat efter rapportperioden fram till rapportens avgivande.

Vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer
For en beskrivning av vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer for Inlandsinnovation hanvisas till arsredovisningen for 2015, sidan 28-
29. Utdver vad som framgar av denna rapport har inga vasentliga férandringar skett sedan arsredovisningens avgivande.

Transaktioner med narstaende
Inga transaktioner mellan Inlandsinnovation och dess narstaende har skett.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen, Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2007:1 om
frivillig delarsrapportering i icke-noterade féretag och Bokféringsnamndens allménna rad BEFNAR 2012:1 Arsredovisning och
Koncernredovisning ("K3”) samt riktlinjer for extern rapportering for foretag med statligt agande.

Belopp anges i tusen kronor (tkr) om inget annat anges. Siffror inom parentes avser motsvarande period foregaende ar.
Stallda panter avser varde av kapitalférsakringar.

Definitioner

Justerat eget kapital = eget kapital plus 78% av obeskattade reserver.

Soliditet = eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i férhallande till balansomslutningen.

For ytterligare information se tillaggsupplysningar pa sidan 39-41 i Inlandsinnovations arsredovisning 2015.

Tidpunkter for kommande rapporter Datum
Bokslutskommuniké 2017-02-15
Ars- och Hallbarhetsredovisning 2016, senast 2017-03-31
Delarsrapport kvartal 1 2017, senast 2017-04-30
Kontaktpersoner

Eventuella fragor rérande denna rapport besvaras av vd Peter Gullander eller ekonomichef Barbro Ederwall, telefon 0771-15 01 80.
Las mer om Inlandsinnovation pa www.inlandsinnovation.se
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INLANDSINNOVATIONS INVESTERINGAR

Inlandsinnovations investeringar bestar av direkta och indirekta investeringar i portfoljféretag. Direkta investeringar bestar av
agarkapital i och konverteringsbara lan och liknande instrument (benamns fortsattningsvis 1an) till rérelsedrivande bolag. Indirekta
investeringar bestar av dgarkapital i regionala riskkapitalbolag s.k. fond-i-fondbolag och tillvéxtkassor samt lan och forlagsinsatser.

Sedan verksamhetsstarten hosten 2011 har Inlandsinnovation investerat i 62 foretag med totalt 990 miljoner kronor genom andelar,
lan och kapital som tillskjutits genom forlagsinsats. Elva innehavsférsaljningar har genomférts och det finansiella engagemanget har
avslutats i ett foretag samt ett foretag har gatt i konkurs.

Per den 30 september 2016 uppgick det nettoinvesterade kapitalet i Inlandsinnovations investeringsportfolj till 825 miljoner kronor

fordelat pa direkta och indirekta investeringar i 49 foretag.

INLANDSINNOVATIONS INVESTERINGSPORTFOLJ PER 2016-09-30

Direkta investeringar

Forsta
Rorelsedrivande bolag Lan Ort investeringstidpunkt =~ Roéstandel (%)
Arctic Engineering AB Jamtland Ostersund februari 2016 5
ARTBOARD AB Vasternorrland Timra september 2015 11
Branasgruppen AB Varmland Karlstad november 2015 15
Bygga Bo i Pajala AB Norrbotten Pajala februari 2014 30
EasyFill AB (publ) Jamtland Bracke november 2012 15
Electronic Parking AB Norrbotten Lulea september 2014 35
Elevenate AB Jamtland Are juni 2013 12
Envibat AB Vasterbotten Skellefted juni 2015 15
Flooré AB Vasternorrland Torpshammar  november 2012 25
globisen AB Dalarna Alvdalen juni 2013 25
Gronklittsgruppen AB (publ)’ Dalarna Orsa maj 2012 21
HPG Intressenter AB Jamtland Hackas november 2015 64
iCell AB (publ) Dalarna Alvdalen juni 2014 2
Idea2lnnovation Sweden AB Jamtland Are mars 2013 24
InCoax Networks Europe AB Gavleborg Gavle september 2014 15
JPS Teknik AB Gavleborg Farila december 2014 23
Jamtlandsgarden Livsmedel AB Jamtland Hammerdal september 2015 18
Kittelfjall Utveckling AB Vasterbotten Kittelfjall september 2014 16
Likvor AB Vasterbotten Umea augusti 2015 34
Limes Audio AB Vasterbotten Umeéa juni 2014 35
Loxysoft Group AB Jamtland Ostersund september 2014 29
Natural User Interface Technologies AB Vasterbotten Skelleftea mars 2015 19
Netrounds AB Norrbotten Lulea november 2015 14
Nipsoft AB Vasternorrland Solleftea februari 2016 12
Observit AB Vasternorrland Sundsvall februari 2014 20
PEPAB Produktionspartner AB Gavleborg Sdderhamn september 2015 28
Ruta Ett Entertainment AB Dalarna Falun augusti 2014 15
Senseair AB Gavleborg Delsbo september 2015 12
Sensible Solutions Sweden AB Vasternorrland Sundsvall november 2014 29
SmartPlanes i Sverige AB Vasterbotten Skellefted juni 2014 44
Sustainable Cards Europe Holding AB Jamtland Hede december 2012 16
Sddra Norrlands Hamn och Logistik AB Gavleborg Gavle juni 2015 14
Tempus Information Systems AB Vasterbotten Mala mars 2015 25
Umlax Invest AB Vasterbotten Lycksele september 2014 10
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INLANDSINNOVATIONS INVESTERINGSPORTFOLJ PER 2016-06-30, forts.

Direkta investeringar

Forsta
Rorelsedrivande bolag, forts. Lan Ort investeringstidpunkt =~ Roéstandel (%)
Vebua AB Jamtland Hammerdal september 2015 15
ZMek Fastighet & forvaltning AB Jamtland Ostersund februari 2016 5
Z-forestab AB' Jamtland Ostersund oktober 2013 25
Orndalen Exploatering AB Jamtland Vemdalen januari 2013 -
Indirekta investeringar
Forsta
Fond i fond bolag Lan Ort investeringstidpunkt ~ Roéstandel (%)
Ekonord Invest AB Jamtland Trangsviken april 2013 14
Ekovast Invest AB Varmland Arvika april 2013 12
Investa Foretagskapital AB Vasternorrland Sundsvall juni 2015 41
Mittkapital i Jamtland och Vasternorrland AB Jamtland Ostersund oktober 2013 100
Forsta
Tillvéxtkassor Lan Ort investeringstidpunkt ~ Roéstandel (%)
Digitala Tillvaxtkassan i Umea AB Vasterbotten Umea oktober 2014 49
Startkapital i Norr AB Norrbotten Lulea mars 2013 49
Sdderhamns Tillvaxtkassa AB Gavleborg Soéderhamn februari 2014 50
Tillvéxtkassan i Trangsviken AB Jamtland Trangsviken december 2012 -
Vindpenningen AB Jamtland Hammerdal december 2012 -
Forsta
Ovriga portfoljféretag Lan Ort investeringstidpunkt  Réstandel (%)
Kreditgarantiféreningen Norr Vasterbotten Lycksele april 2012 -
Stiftelsen Norrlandsfonden Norrbotten Luled juni 2012 -

*Inlandsinnovation har Aven ett indirekt 4gande via dotterbolag i nagra portfoliforetag. Inlandsinnovations direkta och indirekta rostandel uppgar till 29,6% i Gronklittsgruppen och

80,7% i Z-forestab.

Las mer om portfoljféretagen pa www.inlandsinnovation.se
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RESULTATRAKNING, tkr

2016-07-01  2015-07-01  2016-01-01  2015-01-01
2016-09-30  2015-09-30  2016-09-30  2015-09-30
Resultat fran investeringsverksamheten
Ranteintakter fran lan portfoljféretag 29 293 167 2 581
Korrigeringspost ranteintakter fran lan portfljféretag tidigare period -913 - -5 457 -
Utdelning fran portfoljforetag som ar intresseféretag - - 667 50
Resultat fran andelar och Ian i portfoljforetag -34 993 197 -42 943 41698
Nedskrivning av andelar och lan portféljféretag, forandring 18 872 -15 514 5058 -16 489
Summa resultat fran investeringsverksamheten -17 005 -15 024 -42 508 27 840
Ovriga rorelseintékter 499 617 2535 1324
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -3 047 -2 284 -15 338 -8 415
Personalkostnader -4 051 -3 957 -13 812 -11 911
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -6 -6 -19 -19
Summa rérelsens kostnader -7 104 -6 247 -29 169 -20 345
Rorelseresultat -23 610 -20 654 -69 142 8 819
Resultat fran 6vriga finansiella poster som inte ar
investeringar i portfoljforetag
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som ar
anlaggningstillgangar - - -243 5000
Ovriga ranteintékter och liknande intakter 3389 2669 23 401 29 029
Nedskrivning av 6vriga finansiella anlaggningstillgangar och
kortfristiga placeringar, forandring 535 -1 348 1742 -3216
Réantekostnader och liknande kostnader 0 0 0 0
Summa resultat fran 6vriga finansiella poster som inte ar
investeringar i portfoljforetag 3924 1321 24 900 30 813
Resultat efter finansiella poster -19 686 -19 333 -44 242 39 632
Resultat fore skatt -19 686 -19 333 -44 242 39 632
Skatt p& periodens resultat 372 547 - -5591
Periodens resultat -19 314 -18 786 -44 242 34 041
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BALANSRAKNING, tkr

TILLGANGAR 2016-09-30  2015-09-30

Anléggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 13 37

Summa materiella anlaggningstillgangar 13 37
Finansiella anlaggningstillgangar
Investeringar i portfoljféretag

Andelar i portfoljforetag 501 697 483 456
Fordringar hos portféljféretag 207 218 232 567
Andra langfristiga vardepappersinnehav i portfoljforetag 10 000 10 000
Summa investeringar i portfoljféretag 718 915 726 023
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 100 000
Andra langfristiga fordringar 2 501 6 517
Summa finansiella anlaggningstillgangar 721 416 832 540
Summa anlaggningstillgangar 721 429 832 577

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 414 465
Andra kortfristiga fordringar hos portfoljféretag 18 662 -
Skattefordran 7 094 -
Ovriga fordringar 1069 249
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2158 2776
Summa kortfristiga fordringar 29 397 3490
Kortfristiga placeringar

Ovriga kortfristiga placeringar’ 1148 751 1147 290
Summa kortfristiga placeringar 1148 751 1147 290
Kassa och bank 8 214 18 405
Summa omsattningstillgangar 1186 362 1169 185
SUMMA TILLGANGAR 1907 791 2001 762

* Marknadsvardet pa kortfristiga placeringar uppgar per den 30 september 2016 till 1 179 miljoner kronor.
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BALANSRAKNING, tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER 2016-09-30 2015-09-30
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 150 000 150 000
Summa bundet eget kapital 150 000 150 000

Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust 1752 845 1768 071
Periodens resultat -44 242 34 041
Summa fritt eget kapital 1708 603 1802 112
Summa eget kapital 1 858 603 1952112
Obeskattade reserver 41 660 34 960

Avsattningar

Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser 3108 2 470
Ovriga avsattningar - 3 486
Summa avséattningar 3108 5 956

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder - 36

Summa langfristiga skulder 0 36

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1272 1747
Aktuella skatteskulder - 3195
Ovriga kortfristiga skulder 733 1257
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2415 2 499
Summa kortfristiga skulder 4 420 8 698
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1907 791 2001 762

POSTER INOM LINJEN

Stallda sakerheter 2 456 1988

Ansvarsforbindelser Inga Inga
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KASSAFLODESANALYS, tkr

2016-07-01 2015-07-01 2016-01-01 2015-01-01

2016-09-30 2015-09-30 2016-09-30 2015-09-30
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -23610 -20 654 -69 143 8 819
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet -19 542 14 545 -7 604 15 092
Erhallen utdelning, ranta och 6vriga liknande finansiella poster 3573 2670 23100 34 773
Erlagd ranta och 6vriga liknande finansiella poster -184 0 -184 0
Betald inkomstskatt -1 901 -2 200 -5 262 -9 537
:;a:zfsf:f:peit;én den I6pande verksamheten fore forandringar av 41 664 5639 59 093 49 147
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar -342 475 -3 182
Minskning(+)/6kning(-) av 6vriga kortfristiga fordringar 12 231 6 697 6 631
Minskning(-)/6kning(+) av leverantérsskulder 27 217 -943 106
Minskning(-)/6kning(+) av 6vriga kortfristiga skulder -11 957 126 -915 -255
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital -41 824 -1164 6 664
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -41 705 -4 815 -60 257 55 811
Investeringsverksamheten
Forvarv av andelar i portfoljforetag -1 962 -43 581 -42 181 -128 378
Forsaljning av andelar i portfoljforetag, investerat varde 37 268 - 46 912 32124
Investeringar i andra langfristiga fordringar hos portfoljféretag -5 848 -308 -5 948 -1 908
Amortering, andra langfristiga fordringar hos portféljforetag 10 000 - 10 000 15174
Kassaflode fran investeringsverksamheten 39 458 -43 889 8783 -82 988
Finansieringsverksamheten
Amortering langfristiga skulder -73 - -73 -27
Upptagna langfristiga skulder - - - -
Utbetald utdelning - - - -100 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -73 0 -73 -100 027
Periodens kassaflode -2 320 -48 704 -51 547 -127 204
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens borjan 1152760 1209 757 1200 781 1296 115
Annan 6kning/minskning av bokférda varden 535 -1 348 1741 -3 216
Sparrmedel 5990 - 5990 -5990
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens slut 1156 965 1159 705 1156 965 1159 705

FORANDRING AV EGET KAPITAL, tkr

Fritt Summa

Aktiekapital eget kapital eget kapital

Belopp vid arets ingang 150 000 1752 845 1902 845
Periodens resultat 44 242 44 242
Belopp vid periodens utgang 150 000 1708 603 1858 603

Ostersund den 20 oktober 2016

Peter Gullander
Verkstallande direktor
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